
E m o tio n e n  s in d
s c h le c h te  G e ld b e -
r a te r. Ein  B e is p ie l:

M e n s c h e n  e m p f in d e n
V e r lu s te  s tä r k e r  a ls  G e -
w in n e  u n d  s itz e n  a n  d e r
B ö r s e  V e r lu s tp h a s e n  h ä u -
f ig e r  a u s . G e w in n e  r e a li-
s ie r e n  s ie  a b e r  f r ü h . Da s
is t n u r  e in e  v o n  v ie le n  b e -
k a n n te n  En ts c h e id u n g s -
a n o m a lie n .

Mit einheitlichem Muster
eine b essere P erfo rma nce

A u c h  d e r  F o n d s b r a n c h e
s in d  d ie s e  P r o b le m e  b e -
k a n n t.Die  A n tw o r t d a r a u f:
s o g e n a n n te  Q u a n t- F o n d s .
Ein  C o m p u te r p r o g r a m m
s c r e e n t u n z ä h lig e  F in a n z -
k e n n z a h le n  n a c h  e in e m
e in h e itlic h e n  M u s te r, u m
d ie  A k tie n  m it d e n  b e s te n
G e w in n a u s s ic h te n  z u  fin -
d e n .

Die  a m e r ik a n is c h e  F i-
n a n z b e r a tu n g s f ir m a  C a -
s e y , Q u ir k  &  A s s o c ia te s  h a t
r u n d  7 5 0  F o n d s  f ü r  d ie

Z e it v o n  2 0 0 1  b is  2 0 0 4  u n -
te r s u c h t. Da s  Er g e b n is :
Q u a n t- F o n d s  h a b e n  im
S c h n itt 1  P r o z e n t b e s s e r
a ls  d e r  V e r g le ic h s in d e x
a b g e s c h n itte n , k la s s is c h e
F o n d s  n u r  0 ,3  P r o z e n t.

I n  A m e r ik a  h a b e n
G r o s s in v e s to r e n  w ie  P e n -
s io n s k a s s e n  s e it d e m  P la t-
z e n  d e r  B ö r s e n b la s e  im
Ja h r  2 0 0 0  im m e r  m e h r
G e ld  in  Q u a n t- F o n d s  a n -
g e le g t. W u n d e r  d a r f  m a n

a b e r  n ic h t e r w a r te n . Ein
B lic k  a u f  d ie  P e r f o r m a n -
c e - T a b e lle  z e ig t, d a s s

n ic h t a lle  Q u a n t- F o n d s  d ie
r ic h tig e n  Da te n  k o m b in ie -
r e n . S o  v e r z e ic h n e t e tw a
d e r  Ja p o n - F o n d s  v o n  S ta -
te  S tr e e t in  d e n  le tz te n  1 2
M o n a te n  e in e  n e g a tiv e
P e r fo r m a n c e .

A uch G ro ssb a nk en
erk ennen d en T rend

B e s s e r  m a c h t e s  d ie  Z ü r -
c h e r  F in te r  B a n k . « S e it w ir
f ü r  u n s e r e  F o n d s  e in
q u a n tita tiv e s  M o d e ll a n -
w e n d e n , h a t s ic h  d ie  P e r -
fo r m a n c e  d e u tlic h  v e r b e s -
s e r » , e r k lä r t F o n d s m a n a -
g e r  P la c id o  A lb a n e s e .

A u c h  d ie  G r o s s b a n k e n
s in d  a k tiv .Die  C r e d it S u is -
s e  h a t e r s te  P r o d u k te  a u f
d e m  M a r k t. A u fg r u n d  d e r
g u te n  Er fa h r u n g e n  s o lle n
a b e r  b a ld  w e ite r e  Q u a n t-
F o n d s  a u f g e le g t w e r d e n ,
w ie  e in  C S - S p r e c h e r  b e -
s tä tig t. Ma rc F ischer

Mehr G ew inn erw a rtet
c FRAUENFELD Analysten erwar-
ten b ei sia Ab rasives fü r 2 0 0 6  einen
Reing ewinn v o n ru nd  2 3  M illio nen
Frank en, 1 6 ,4  P ro zent m eh r als im
V o rjah r. Der Um satz  ist b ereits b e-
k annt. Er b eträ g t 2 8 2  M illio nen
Frank en. M o rg en verö ffentlic h t sia
Ab rasives d as d etaillierte Erg eb nis
fü r 2 0 0 6 .

K ep ler erhö ht K uo ni-R a ting
c Z Ü RIC H K ep ler Eq u ities sieh t
b eim  Reisek o nzern K u o ni P o tenz ial.
Der B ro k er erh ö h t d as K u rsz iel v o n
7 0 0  au f 9 0 0  Frank en u nd  b estä tig t
d ie K au fem p feh lu ng . H eu te lieg t
d er K u o ni-K u rs b ei 7 5 5  Frank en.

F ra nk en schw ä cher z um E uro
c Z Ü RIC H Der Frank en h at g es-
tern g eg enü b er d em  Eu ro  nac h g e-
g eb en. Die S c h weizer W ä h ru ng
b ü sste 0 ,2 8  P ro zent ein u nd  no tier-
te b ei 1 ,6 1 7  Frank en p ro  Eu ro .

A F G : N eues K ursz iel
c Z Ü RIC H B ei d er B ank  V o nto -
b el steh t Arb o nia Fo rster h o c h  im
K u rs. Die B ank  erh ö h t d as K u rsz iel
fü r d en B au au sstatter v o n 5 8 0  au f
6 2 0  Frank en. K eine Ä nd eru ng  g ib t
es b eim  Rating . Es b leib t b ei « M ar-
k etp erfo rm » .

ML  erhö ht O erlik o n-A nteil
c P FÄ FFIK O N Die US -B ank  M er-
rill Lync h  h ä lt ü b er T o c h terg esell-
sc h aften p er 1 5 . M ä rz  2 0 0 7  einen
S tim m rec h tsanteil v o n 1 2 ,9 8  P ro -
zent an O C  O erlik o n. Das entsp ric h t
1 ,8  M illio nen Nam enak tien. 

AG ENT UREN: AW P , REUT ERS

D ie  L ie c h te n s te in i-
s c h e  L a n d e s b a n k
L L B  is t le tz te s

Ja h r  v o r  a lle m  w e g e n  ih r e s
S ie g e s  im  Ü b e r n a h m e -
k a m p f u m  d ie  B a n k  L in th
in  d e n  S c h la g z e ile n  g e w e -
s e n . F ü r  e in  p o s itiv e s  Ec h o
w ir d   a u c h  d e r  A b s c h lu s s
2 0 0 6  s o r g e n : M o r g e n  F r e i-
ta g  « w ir d  d ie  L L B  v o r a u s -
s ic h tlic h  e in  g u te s  Er g e b -
n is  v o r w e is e n » , s c h r e ib t
A n d r e a s  V e n d itti, A n a ly s t
b e i d e r  Z ü r c h e r  K a n to n a l-
b a n k .

A u c h  d ie  A n le g e r
s c h e in e n  m it e in e m  g u te n
Z a h le n - S e t z u  r e c h n e n .
B e r e its  g e s te r n  le g te  d ie
L L B - A k tie  f a s t 2  P r o z e n t
z u , s e it A n fa n g  Ja h r  s in d  e s
7  P r o z e n t. De r  T ite l s e tz t
d ie  P e r fo r m a n c e  v o m  v e r -
g a n g e n e n  Ja h r  fo r t. F a s t 3 3
P r o z e n t g e w a n n  d a s  P a -
p ie r  –  1 2  P r o z e n t m e h r  a ls
d e r  S w is s  P e r fo r m a n c e  I n -
d e x .

A n a ly s te n  e r w a r te n
f ü r  d a s  a b g e la u f e n e  G e -
s c h ä f ts ja h r  e in e n  B e -

tr ie b s e r tr a g  v o n  r u n d  4 4 0
M illio n e n  F r a n k e n . Die s
e n ts p r ä c h e  e in e r  S te ig e -
r u n g  v o n  1 2  P r o z e n t g e -
g e n ü b e r  2 0 0 5 . Die  g e s tie -
g e n e n  Er tr ä g e  la s s e n  a u c h
a u f  e in e n  h ö h e r e n  R e in -
g e w in n  h o f f e n . De r  K o n -
s e n s  g e h t v o n  2 3 3  M illio -
n e n  a u s , 2 0  M illio n e n
m e h r  a ls  2 0 0 5 .

D ie A k tie ist d er F els in d er
B ra nd ung

Z u n e h m e n  d ü r f te n  a u c h
d ie  v e r w a lte te n  V e r m ö -

g e n . A n a ly s te n  e r w a r te n
e in e n  A n s tie g  u m  5  a u f
r u n d  5 0  M illia r d e n  F r a n -
k e n .

Die s e s  Ja h r  s te h t d ie
B a n k  L in th  im  F o k u s . Die
L L B  h ä lt p e r  En d e  F e b r u -
a r  ü b e r  7 4  P r o z e n t. En t-
s c h e id e n d  is t, w ie  d ie  L L B
m ö g lic h e  K o s te n -  u n d  Er -
tr a g s s y n e r g ie n  a u s  d e r
Ü b e r n a h m e  n u tz e n  k a n n .
K a n n  d ie  L L B  b a ld  g u te
Er g e b n is s e  lie fe r n , h a t d e r
T ite l n o c h  m e h r  L u ft n a c h
o b e n . U K

Klein, aber oho: LLB ist ein sicherer Wert
LLB V o n d er Liec h tensteinisc h en Land esb ank  werd en g u te Z ah len erwartet. Nac h  d er
Ü b ernah m e d er B ank  Linth  m u ss sie 2 0 0 7  b ereits d ie g ewü nsc h ten S ynerg ien b ring en.

K ü hl und  k la r: C o mp utermo d elle mischen d ie F o nd sb ra nche a uf.

C om p u ter sind
bessereA nlag eberater 
S tra te g ie Em o tio nen h ab en b eim  Inv estieren nic h ts v erlo ren. Darau f setz en
c o m p u terg esteu erte Anlag efo nd s. Au c h  G ro ssb ank en erk ennen d en T rend .

D O N N E R S T A G , 2 2 . M Ä R Z  2 0 0 7 S MI E U R O  S T O X X 5 0 E U R O /C H F R O H Ö L  ( U S D ) G O L D /K G  (C H F )

4 0 7 8
– 0 .0 3 %

1 .6 1 7
+ 0 .2 8 %

6 0 .6 5
+ 0 .1 3 %

2 5 7 5 8
+ 0 .4 3 %

8 9 4 2
+ 0 .6 7 %
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W a s ist d ie « T E R » ?
Die T o tal Ex p ense Ratio

(Ab k ü rz u ng : T ER) o d er G esam t-
k o stenq u o te ist eine K ennzah l,
d ie Au fsc h lu ss d arü b er g ib t,
welc h e K o sten b ei einem  Fo nd s
jä h rlic h  anfallen. Allerd ing s: Die
T ER sc h liesst d ie b eim  Fo nd s-
k au f z u  b ezah lend en S p esen so -
wie einen allenfalls z u  b ezah -
lend en Au sg ab eau fsc h lag  nic h t
ein, d a d iese K o sten b eim  Anle-
g er anfallen. Dies ersc h wert
K o stenverg leic h e zwisc h en ver-
sc h ied enen Fo nd s. Dab ei h ä tte
d ie T ER eig entlic h  g enau  d ies
erleic h tern so llen.

W IE B I T T E?

P resented  b y

v e r s u s  p a u lo  c o n - c in n io r

N a m e  P e rfo rm a n c e
1 2  M te . (in  % )

F in te r E u ro p . E q u itie s 1 8 .9 5

A X A  R o s e n b . G lo b a l 1 2 .5 7

J P M  U S  D y n a m ic 1 0 .3 7

C S  E q u ity  S m C a p  U S A 7 .9 1

S ta te  S tre e t A c t. J a p o n -6 .1 4
Q UELLE: Z Ü RC H ER K ANT O NALB ANK

Q U A N T -F O N D S

A U S W A H L

P la cid o  A lb a nese a uf
w w w .ca shd a ily .ch


